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PREFATA

Prezentul tratat reprezinta o noutate Tn materie, prin multitudinea temelor abor-
date sia detaliilor dezbatute de-a lungul mai multor volume. Lucrarea se concen-
treaza exclusiv pe ftitlurile prezentate, ignorand subiectele generale sau comple-
mentare domeniului tratat, tendinta foarte la moda astazi si utila doar pentru a crea
aparenta cantitativa a unei solide aprofundari (de asemenea, nu contine legislatie
anexata, intrucat scopul ei nu este sa suplineasca internetul). Deoarece pleaca de
la principiul — fundamental in dreptul afacerilor — ca juridicul urmeaza economicul
(si nu invers), lucrarea are o valoare de utiltate practica, nu doar teoretica. in
comert este posibil aproape orice, specialistul Tn drept fiind chemat doar sa dea o
Jhaind juridicd” unei operatiuni economice si, cu cét ii intelege mai bine mecanis-
mul tehnic, cu atat aceasta este mai potrivita, evitand litigile sau crescand sansele
de a le castiga.

Saracia dreptului societar cauzata de o lege a societétilor comerciale vetusta,
anacronica, incompletd si insuficient adaptata realitatilor mediului de afaceri Tsi
aduce ,aportul” considerabil la o perpetuare, in multe cazuri, a unei doctrine fade
sifalse, de multe ori in disonanta cu logica economica. Aceasta lege ar trebui deci
corectata in mod imperativ, adusa din secolul XIX in secolul XXI, astfel incat prac-
tica judiciara sa primeasca repere corecte.

Tratatul se bazeaza pe o bibliografie ce cuprinde aproape tot ce s-a publicat
in Roméania in domeniul dreptului societar si, atat cat este aplicabil, in domeniul
dreptului civil, din perioada antebelica si pAna astazi. Ca si observatie generald,
lucrarile autohtone scrise anterior anului 1990 s-au bucurat de mai multa apreci-
ere, avand in vedere calitatea indiscutabil superioara celor ulterioare si, mai ales,
majoritatii celor recente.

Sebastian Bodu
Bucuresti, 2014



Multumesc, pentru ajutorul dat, prietenilor mei Adriana Puscas (avocat),
prof. univ. Adrian Manaicu (expert contabil), Bogdan Stoicescu (consultant fiscal)
si fratelui meu, Ciprian Bodu (procuror).



ABREVIERI Sl DEFINITII

AAAS — Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului, succesorul Autoritatii
pentru Valorificarea Activelor Statului (formata prin comasarea Autoritatii pentru Pri-
vatizarea si Administrarea Participatiilor Statului —succesorul Fondului Proprietatii
de Stat— si Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Bancare).

AEGRM - Arhiva Electronica de Garantii Mobiliare.

ASF — Autoritatea pentru Supraveghere Financiara, constituita prin comasarea
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor
si Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

BNR - Banca Nationala a Romaniei.

CAEN - Codul Activitatilor din Economia Nationalda, adoptat prin ordin al
presedintelui Institutului National de Statistica si publicat Tn Monitorul Oficial, ac-
tualizat periodic.

CNVM - Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (desfiintata prin crearea ASF).

Directive Societare:
— Prima Directiva Societara — Directiva Parlamentului European si Consi-
liului 2009/101/EC, care a abrogat si inlocuit Directiva Consiliului 68/151/
EEC din 9 martie 1968, de coordonare a masurilor de siguranta pentru
protectia asociatilor si a altora, ce trebuie solicitate de catre statele membre
societatilor comerciale in sensul paragrafului secund al articolului 58 din
Tratat, In perspectiva impunerii acestor masuri la nivelul intregii Comunitati;

— A Doua Directiva Societara — Directiva Parlamentului European si Con-
siliului 2012/30/EC, care a abrogat si Tnlocuit Directiva 77/91/EEC din 13
decembrie 1976, de coordonare a masurilor de siguranta pentru protectia
asociatilorsia altora, ce frebuie solicitate de catre statele membre societatilor
comerciale in sensul paragrafului secund al articolului 58 din Tratat, in le-
gatura cu constituirea societatilor listate Tn care raspunderea este limitata
si mentinerea si modificarea capitalului, in perspectiva uniformizarii acestor
masuri;
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— A Treia Directiva Societara — Directiva Parlamentului European si Con-
siliului 2011/35/EC, care a abrogat si inlocuit Directiva Consiliului 78/855/
EEC din 9 octombrie 1978, in temeiul articolului 54 (3) (g) din Tratat, privind
fuziunile societatilor comerciale listate;

— A Patra Directiva Societara — Directiva Consiliului nr. 78/660/EEC din 25
iulie 1978, in temeiul art. 54 alin. (3) lit. g) din Tratat, cu privire la situatiile
financiare anuale ale anumitor tipuri de societati comerciale;

— A Sasea Directiva Societara — Directiva Consiliului 82/891/EEC din 17 de-
cembrie 1982, in temeiul articolului 54 (3) (g) din Tratat, privind divizarea
societatilor comerciale listate in care raspunderea este limitatd (amendata
prin Directiva 2007/63/EC);

— ASaptea Directiva Societarad — Directiva Consiliului 83/349/EEC din 13 iu-
nie 1983, in temeiul articolului 54 (3) (g) din Tratat, cu privire la consolidarea
situatiilor financiare;

— A Opta Directiva Societara — Directiva Parlamentului European si Consi-
liului 2006/43/EC, cu privire la auditul statutar al situatiilor financiare anu-
ale si situatiilor financiare consolidate, care a abrogat si Tnlocuit Directiva
Consiliului 84/253/EEC din 10 aprilie 1984, in temeiul articolului 54 (3) (g)
din Tratat, cu privire la aprobarea persoanelor responsabile cu realizarea
auditului statutar al documentelor contabile;

— A Zecea Directiva Societara — Directiva Parlamentului European si Consi-
liului 2005/56/EC din 25 octombrie 2005, cu privire la fuziunile transfrontali-
ere ale societatilor comerciale in care raspunderea este limitata;

— A Unsprezecea Directiva Societara — Directiva Consiliului 89/666/EC din
21 decembrie 1989, privind obligatiile de raportare in legatura cu sucursale-
le deschise intr-un stat membru de catre anumite tipuri de societati comer-
ciale constituite Tntr-alt stat membru;

— A Douasprezecea Directiva Societara — Directiva Parlamentului Euro-
pean si Consiliului 2009/102/EC, care a abrogat si inlocuit Directiva Consi-
liului 89/667/EEC din 21 decembrie 1989, privind societatile unipersonale in
care raspunderea este limitata;

— A Treisprezecea Directiva Societara — Directiva Parlamentului European
si Consiliului 2004/25/EC din 21 aprilie 2004, cu privire la ofertele de prelu-
are.

H.G. — Hotarare de Guvern.
Legea accelerarii privatizarii — Legea nr. 137/2002 privind unele masuri pentru

accelerarea privatizarii, publicata in M. Of. nr. 215 din 28 martie 2002, cu modifi-
carile si completarile ulterioare.
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Legea concurentei comerciale — Legea nr. 21/1996 privind concurenta, republi-
cata Tn M.Of. nr. 240 din 3 aprilie 2014.

Legea contabilitatii — Legea nr. 82/1991 privind contabilitatea, republicata in
M. Of. nr. 454 din 18 iunie 2008, cu modificarile si completarile ulterioare.

Legea insolventei — Legea nr. 85/2006, publicatd in M. Of. nr. 359 din 21 aprilie
2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

Legea institutiilor de credit — O.U.G. nr. 99/2006 privind institutile de credit si
adecvarea capitalului, publicata in M. Of. nr. 1027 din 27 decembrie 2006, aproba-
ta cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, publicata in M. Of. nr. 480
din 18 iulie 2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

Legea pietei de capital — Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, publicata in
M. Of. nr. 571 din 29 iunie 2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Legea postprivatizarii — O.G. nr. 25/2002 privind unele masuri de urmarire a exe-
cutarii obligatiilor asumate prin contractele de privatizare a societatilor comerciale,
publicatd in M. Of. nr. 89 din 2 februarie 2002, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 506/2002, publicata Tn M. Of. nr. 549 din 26 iulie 2002, cu modifica-
rile si completarile ulterioare.

Legea privatizarii — O.U.G. nr. 88/1997 privind privatizarea societatilor comerci-
ale, publicata in M. Of. nr. 381 din 29 decembrie 1997, cu modificarile si comple-
tarile ulterioare.

Legea registrului comertului — Legea nr. 26/1990 privind registrul comertului,
republicata in M. Of. nr. 49 din 4 februarie 1998, cu moadificarile si completarile
ulterioare.

Legea societatilor — Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata in M. Of. nr.
1066 din 17 noiembrie 2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

MBCA — U.S. Model Business Corporation Act — un set de prevederi privind
corporatiile americane; este redactat de American Bar Association si are rol de
model pentru legislatiile statale (in prezent 24 din 50); de la adoptarea sa in 1950,
actul a fost revizuit succesiv, ultima data in anul 2002.

M. Of. — Monitorul Oficial al Romaniei.

NASDAQ - National Association of Securities Dealers Automated Quotation
(Asociatia Nationala a Intermediarilor de Valori Mobiliare din Sistemul Automat de
Tranzactionare).

Normele Codului Fiscal — H.G. nr. 44/2004 privind aprobarea Normelor metodo-
logice de aplicare a Legii nr. 571/2003 privind Codul Fiscal, publicata in M. Of. nr.
112 din 6 februarie 2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
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Normele legii privatizarii — H.G. nr. 577/2002 privind aprobarea Normelor meto-
dologice de aplicare a Legii privatizarii si a Legii accelerarii privatizarii, publicata in
M. Of. nr. 434 din 21 iunie 2002, cu modificarile si completarile ulterioare.

Normele registrului comertului — Normele metodologice privind modul de tinere
a registrelor comertului, de efectuare a inregistrarilor si de eliberare a informatiilor,
aprobate prin Ordinul Ministrului Justitie nr. 2594/2008, publicate Tn M. Of. nr. 704
din 16 octombrie 2008.

0O.G. — Ordonanta de Guvern.
OMFP - Ordin al Ministrului Finantelor Publice.
0.U.G. — Ordonanta de Urgenta (a Guvernului).

Planul de conturi general — Totalitatea conturilor contabile ce se regasesc in
bilantul contabil. Ultimul plan de conturi general este parte a Reglementarilor con-
tabile simplificate, amortizate cu directivele europene, publicate in M. Of. nr. 279
bis din 25 aprilie 2002, aprobate prin OMFP nr. 1917/2005, publicat in M. Of. nr.
194din 5 aprilie 2005, modificat prin OMFP nr. 415/2013.

Regulamentul legii contabilitatii — Regulamentul de aplicare a Legii contabilitatii,
aprobat prin H.G. nr. 704/1993, publicata in M. Of. nr. 303 din 22 decembrie 1993.

Regulamentul privind depozitarea, compensarea si decontarea — Regulamen-
tul CNVM nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, ca-
selor de compensare si contrapartii centrale, aprobat prin Ordinul Presedintelui
CNVM nr. 60/2005, publicat in M. Of. nr. 983 din 4 noiembrie 2005, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Regulamentulul privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare — Regula-
mentul CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, apro-
bat prin Ordinul Presedintelui CNVM nr. 23/2006, publicat in M. Of. nr. 312 din 6
aprilie 2006.

Regulamentul privind serviciile financiare — Regulamentul CNVM nr. 32/2006
privind serviciile financiare, aprobat prin Ordinul Presedintelui CNVM nr. 14/2006,
republicat in M. Of. nr. 103 din 12 februarie 2007.

Regulamentul valutar — Regulamentul BNR nr. 4/2005 privind efectuarea
operatiunilor valutare, publicat in M. Of. nr. 297din 8 aprilie 2005, cu modfficarile si
completarile ulterioare.



I. CONSIDERATIUNI INTRODUCTIVE

1. Profesionistii

Bibliografie: 1. Smaranda Angheni si colab. —Drept comercial. Editura Oscar Print, Bucuresti,
2000/ 2. Carmen Tamara Ungureanu, Mdadalina Afrdsinie, Dana Margareta Cigan, Marius
Eftimie, Lucia Irinescu, Mihaela Papureanu, Eugenia Florescu, Andreea Corina Tdrsia,
Corina Voicu, Gabriela Cristina Frentiu, Florina Morozan, Mirela Steluta Croitoru, loan
Popa, Loreley Mirea, Ovidiu Podaru, Daniel Marius Cosma, Eugen Rosioru — Noul Cod
civil. Comentarii, doctrind §i jurisprudenta. Editura Hamangiu, Bucuresti, 2012.

Profesionistiil sunt, in lumina Codului civil, o categorie ce include o serie de
persoane si entitati avand Tn comun, conform art. 3, exploatarea unei intreprinderi.
Constituie exploatare a unei intreprinderi exercitarea sistematica, de catre una
sau mai multe persoane, a unei activitati organizate ce consta in producerea, ad-
ministrarea ori instrainarea de bunuri sau in prestarea de servicii, cu sau fara scop
lucrativ. Aceasta Tnseamna ca, pentru a fi considerata profesionist, o persoana
ar trebui sa desfasoare o activitate de producere, administrare ori instrainare de
bunuri sau de prestare de servicii, teoretic in mod sistematic, adica repetitiv si cu
titlu profesional. Practic, dovada repetitivitatii nu este ceruta.

Conform art. 3 din O.U.G. nr. 44/2008 privind desfasurarea activitatilor econo-
mice de catre persoane fizice autorizate, intreprinderile individuale si familiale®, in
temeiul dreptului la libera initiativa, al dreptului la libera asociere si al dreptului de
stabilire, orice persoana fizica, cetatean roman sau cetatean al unui alt stat mem-
bru al Uniunii Europene poate desfasura activitati economice in toate domeniile,
meseriile, ocupatiile sau profesiile pe care legea nu le interzice Tn mod expres
pentru libera initiativad. Cei mai numerosi profesionisti sunt organizati in forme so-
cietare. Regiile autonome, companiile sau societatile nationale, societatile agrico-
le ori organizatile cooperatiste sunt de asemenea profesionisti, fiind prevazute,
alaturi de societati, Tn categoriile enumerate la capitolul 3 din Legea registrului
comertului ca facand obiectul Tnregistrarii. Faptul ca, de exemplu, regiile autono-
me, companiile sau societatile nationale nu sunt incluse printre entitatile carora li
se aplica procedura prevazuta de Legea insolventei (conform art. 1)B nu le scoate

" Pentru o critica a Tnlocuirii ,comerciantilor’ cu profesionistii, vezi Madalina Afrasinie si Carmen
Tamara Ungureanu in Colectiv de autori — op. cit., p. 9.

2 Publicata in M. Of. nr. 328/25.04.2008.

1 Anterior notiunii de profesionist aceste entitati erau considerate comercianti. Pentru o opinie con-
trara conform careia, datorita unei asemenea exceptii, aceste persoane juridice nu sunt comercianti,
vezi Smaranda Angheni si colaboratorii — op. cit., p. 50.
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in afara definitiei profesionistilor, mai ales ca acest articol cuprinde, Tn afara ace-
lora mentionati expres, orice altd persoana juridica de drept privatl. Apartenenta
acestor entitati la categoria persoanelor juridice de drept privat nu are nicio legatu-
ra cu eventuala lor calitate de persoane juridice de interes public, care presteaza
servicii publice. Indiferent de natura serviciilor, regiile autonome sau societatile ori
companiile nationale sunt persoane juridice de drept privat, ca si societétile regle-
mentate de Legea societatilor, deosebirea constand doar Tn natura capitalului: pu-
blic, respectiv privat. Organizate fiind sub forma Tntreprinderii, toate aceste entitati
urmaresc profitul® si sunt, deci, profesionisti.

Asociatiile si fundatiile intra si ele In categoria profesionistilor, definitia legala
neconditionand exploatarea unei intreprinderi de scopul lucrativ. De asemenea,
asociatiile si fundatjile fac obiectul inregistrarii publice. Scopul infiintarii acestora este
unul nonprofit, veniturile din activitatie economice directe, precum si cele obtinute
din participatiile lor la capitalul unor societati fiind obtinute Tn mod exceptional, doar
in completarea altor venituri din donatii, sponsorizari, cotizatii ale membrilor, finantari
publice etc.Bl, cele din urma reprezentand (cel putin teoretic) principalele surse de
finantare ale acestor entitati. Drept urmare, desi permise, activitatile economice de-
rulate nu transforma asociatiile si fundatjile in agenti economici.

In ceea ce priveste profesiile liberale, acestea nu sunt reglementate de
0O.G. nr. 44/2008, precum celelalte persoane fizice in general, ci de legi speciale.
Orice fel de astfel de activitate este supusa autorizarii unui organism profesional,
iar titularii profesiei sunt profesionisti, supusi inregistrarii intr-un registru public.

2. Despre societati, in general

Bibliografie: 1. Victor Babiuc — Dreptul comertului international. Editura Atlas Lex,
Bucuresti, 1994/ 2. lon Turcu —Tratat teoretic si practic de drept comercial, vol. I-IV. Editura
C.H. Beck, Bucuresti, 2009/ 3. Jonathan Charkham, Anne Simpson —Fair Shares. The Future
of Shareholder Power and Responsibility, Oxford University Press, 1999/ 4. Paul. L. Davies,
Sarah Worthington— Gower and Davies’ Principles of Modern Company Law, 9th Edition.
Thomas Reuters (Professional ), London, 2012

Obiectivul principal al unei economii de piata este acela de a genera crestere
economica pe termen lung, iar in aceastd cursd de distanta utilizarea cresterii
valorii investitiei de capital este o regula pe care o urmeaza orice intreprindere,

i Spre deosebire de persoanele juridice de drept public (institutile publice), care sunt excluse im-
plict de la aplicarea procedurii insolventei, conform art. 1 alin. (1) pct. 6 din Legea insolventei.

@ De altfel, regii autonome infiintate prin reorganizarea intreprinderilor de stat, in baza Legii nr.
15/1990, au fost transformate n societati sau companii nationale, scopul transformarii fiind, de cele
mai multe ori, pregatirea acestora pentru privatizare. Or, atata vreme cat obiectul lor de activitate este
acelasi si la momentul reorganizarii, si la cel al transformarii, si la cel al privatizarii, ar fi absurd sa
consideram calitatea de profesionist doar in functie de forma de organizare sau de proprietate asupra
capitalului social.

© Conform art. 46 alin. (1) lit. d) din O.G. nr. 26/2000 privind asociatiile si fundatiile, publicata in
M. Of. nr. 39/31.01.2000.

“ Avocati, notari, executori judecatoresti, mediatori, medici de familie s.a.
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