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Introducere

Noua normalitate

Principalii membri activi ai profesiei de economist de azi... se dezvoltd
i ingisi intr-un fel de Biron politic al gindiri economice corecte. Ca reguld
generald - dupd cum s-ar astepta cineva din partea unui club al domnilor - acest
fapt i-a plasat pe partea gresitd a oricirel probleme politice importante, 51 nu
doar in ultima vreme, ci de decenil intregi. Ei prevestesc dezastrul acolo unde
nu existl niciunul. Neagl posibilitatea evenimentelor care au loc chiar atunci...
Se opun reformelor de bazl, decente si sensibile, in timp ce oferl efectul
placebo. Sunt intotdeauna surprinsi atunci cind se intimpld ceva refractar
(de exemplu, o recesiune). 5i cind, in final, realizeazd ci o anumitd pozitie nu
poate fi sustinutd, ei nu-si reexamineazd ideile. Ei nu fau in considerare
posibilitatea unui defect in logicl sau teorie. Mai degrabi schimbd, pur si
simplu, subiectul. In acest club, nimeni nu pierde dach a gresit. Nimeni nu este
refuzat daci doreste si prezinte o comunicare la reuniunile anuale ultericare.
Si totusi, cu atat mai putin, este invitat cineva din exterior.
JAMES K. GALBRAITH,

SOt

rincipala asertiune a acestei cirti este pe cit de simpli, pe atit de sur-
prinzitoare: Cresterea economicd, asa cum o cunoagtem noi, este pe sfarsite.

«Cresterea” despre care vorbim consti in extinderea dimensiunii globale a

economiei {cu mai multi oameni serviti si © mai mare rotatie a banilor) si a

cantititilor de energie si bunuri generate de aceasta.

Criza economici, care a inceput in 2007-2008, a fost atit previzibili, cit

si inevitabili si marcheazd o rapturd permanentd, fundamentald de deceniile

trecute — o peripadi in care cei mai multi economisti au adoptat un punct de

vedere nerealist, si anume ci procesul economic contimm de crestere este si

13



Sfarsitul cresterii — adaptare la noua noastra realitate economica

necesar, i posibil. Existi acum bariere fundamentale in calea expansiunii
economice curente si lumea se ciocneste de aceste bariere.

A nu se intelege de aici e SUA sau lumea ca infreg nu vor cunoaste un alt
trimestru sau an de crestere legat de un trimestru sau an precedent. Totusi, dupd ce
neregularititile vor reveni la medie, tendinta generali a economiei (misurati
in termeni ai productiei si ai consumului de bunuri reale) va fi de acum incolo
orizontali sau descendenti, mai degrabi decit in ascensiune.

Nici nu va fi imposibil pentru regiuni, tari sau afaceri sd mai creascd o vreme.
Unele vor putea. Totusi, in analiza finald, aceasti crestere va fi realizati in
detrimentul altor regiuni, natiuni sau afaceri. De acum incolo, va fi posibili
doar cresterea relativd: economia globali devine un joc cu sumi nuli, cu un

premiu din ce in ce mai mic de impdrtit intre cistigitori.

De ce ia sfarsit cresterea?

Multi cercetitori financiari citeazd probleme serioase in economia
Statelor Unite — inclusiv nivelurile coplesitoare si nerambursabile de datorie
publici si privati si spargerea bulei imobiliare - ca amenintiri imediate la
adresa cresterii economice. Existi convingerea generali ci, odati proble-
mele rezolvate, cresterea va reveni la rate ;normale”. Dar acesti invitati pierd
din vedere factorii exferni sistemului financiar, care fac reluarea cresterii
economice conventionale aproape imposibili.

Areasta nu este o conditic temporard; este permancntd.

In general, asa cum vom vedea in capitolele urmitoare, exista trei factori
principali ce stau cu fermitate in calea cresterii economice:

»  Epuizarea resurselor importante incluzind combustibilii fosili si minerali;

*  Proliferarea impacturilor negative asupra mediului ce derivi din extragerea
si folosirea resurselor (inchuzind arderea combustibililor fosili) condu-
cind la costuri amplificate atit prin aceste impacturi directe, cit si prin
eforturile de a le preintimpina; si

*  Dereglirile financiare din cauza incapabilititii sistemelor monetare,
bancare si de investitii existente pentru a se adapta deficitului de resurse si
costurilor de mediu - si a incapacititii (in contextul recesiunii) de a pliti
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Introducera

cantititile enorme de datorii guvernamentale si private generate in

ultimele doud decenii.
In ciuda tendintei analistilor financiari de a ignora limitele mediului

natural in procesul de crestere, putem mentiona mii de evenimente din
pericada recenti ce ilustreazd felul in care interactioneazd cei trei factori de
mai sus.

54 luim in considerare doar un singur exemplu: catastrofa petrolieri
Deepwater Horlzon din 2010, in Goltul Mexic.

Faptul ci BP a forat in vederea extractiei petrolului in apa adinci a
Golfului Mexic ilustreazd o tendinti globali: desi lumea nu risci s3 rimani
complet fird petrol in viitorul apropiat, existi foarte putin petrol nou-descoperit
in zone uscate unde forarea este iefitnd. Acele zone au fost deja explorate si
bazinele bogate de hidrocarburi —epuizate. Contorm Agentiei Internationale
de Energie, pini in 2020 aproape 40% din productia mondiald de petrol va
proveni din foraj marin. Astfel, desi este dificil, periculos si costisitor si
operezi o plattormai de foraj in citiva kilometri de api oceanici, asta trebuie
si facd industria petrolieri pentru a-si furniza in continuare produsul.
Aceasta inseamni, desigur, petrol mai scump.

Evident, costurile de mediu legate de exploziile si deversirile Deepwater
Horizon au fost dezastruoase. Nici SUA, nici industria petrolieri nu-si pot
permite un alt accident de aceasti magnitudine. Astfel, in 2010, guvernarea
Obama a instituit un moratoriu pentru forare in apele adinci ale Golfului
Mexic in timpul pregitirii unor noi regulamente de forare. Alte natiuni an
inceput si ele si-si revizniasca propriile reglementiri de explorare petroliera.
Firi indoiald, acestea vor face mai putin probabile asemenea dezastre, dar
se vor adiuga la costul afacerii si de aceea la pretul deja ridicat al petrolului.

Incidentul Deepwater Horizon ilustreazi intr-o oarecare misurd si
efectele epuizirii resurselor si daunelor aduse mediului asupra institutiilor
financiare. Companiile de asiguriri sunt fortate si mireasci primele de
asigurare pentru operatiunile de foraj in ape adinci, iar impactul asupra
pescuitului din regiune a lovit puternic economia Coastel Golfului. in timp
ce BP a acoperit o parte din costul economic in regiunea Coastei Golfului,

plitile aditionale au fortat compania {dcsprc BP e vorba) =i ze reorganizeze,
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lucru care a dus la o scidere a valorii actiunilor si randamente mai mici
pentru investitori.

La dindul lor, problemele financiare BP au lovit fondurile de pensii
britanice care investiseri in companie.

Avcesta reprezinti doar un eveniment — cu siguranti, unul spectaculos.
Diaci ar fi o problemi izolati, economia si-ar reveni si ar merge mai departe.
Dar vedem si vom vedea in continuare o cavalcadi de dezastre economice
si de mediu, nu in mod evident legate unul de celilalt, ce vor impiedica
cregterea economici in mai multe feluri. Acestea vor include, dar nu se
limiteaza la:

= schimbirile climatice care conduc la secete, inundatii, chiar si foamete
regionali;

= deficit de energie, apd si minerale; si

*  valuri de falimente bancare, crahuri ale companiilor si sechestre imobiliare.

Fiecare dintre acestea va fi tratat ca un caz special, o problemai de re-
zolvat, astfel incit si ajungem ,inapoi la normalitate®. Dar, in analiza finali,
ele sunt toate legate intre ele prin faptul ci reprezinti consecintele cresterii
populatiei umane si a cererii de consum per capifa a unor resurse limitate
(incluzind combustibili fosili neregenerabili, ce transformi clima), pe o
planeti finitd si fragila.

Intre timp, deceniile de acumuliri de datorii creeazi conditiile unui crah
financiar al secolului - ce se desfigoari in jurul nostru si care are de unul singur
potentialul de a genera multi neliniste politicd si suferintd umani.

Rezultatul: observim o furtuni perfecti de crize convergente care im-
preuni reprezinti un moment de cotituri in istoria speciel noastre. Suntem
martori si participanti in tranzitia de la decenii de crestere la decenii de
contractie economici.

Sfarsitul cresterii nu ar trebui sd ne surprinda

Ideea ci procesul de crestere se va epuiza la un moment dat in acest secol
nu este deloc noui. In 1972, o carte intitulati Limits to Groworh a ficut senzatie
si a devenit de atunci cea mai bine vinduti carte despre mediu din toate
timpurile.'
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Introducers

Starea lumii

| Productia industriala

1900 2000 2100

Figura 1. Scenario 1 din Limitele cresterii
Sursa: The Limiss to Growede The J0-Year Ujpdare (2004}, p. 169

Aceasti carte, care prezinti primele incerciri de simulare computerizati a
interactiunilor la nivelul resurselor, populatiei si consumului, a fost si primul
studiu stiintific major care a pus sub semnul intrebirii posibilitatea cresterii
economice continue, in mod mai mult san mai putin regulat, in viitorul
anticipabil.

Ideea a fost eretici la acel moment si incd este. Ideea i procesul de
crestere mu poate si nu va continua dincolo de un anumit punct s-a dovedit
foarte supdritoare in unele cercuri si, curind, Limits fo Groweh a tost vizibil
~demontati® de interese pro—crestere ale afacerilor. De fapt, aceasti ,demontare”
s-a realizat prin simpla scoatere a citorva numere din context numindu-le
drept ,previziuni* (ce nu au fost, de fapt), pretinzind apoi ci aceste preziceri
au esuat.” Siretlicul a iesit repede la iveald, dar adesea replicile nu cistigi nici
pe departe atita publicitate cit acuzatiile si astfel milioane de oameni cred, in
mod eronat, ci aceasti carte a fost discreditati deja cu mult timp in wrma.
In realitate, scenariile originale din Limits to Groweh au rezistat destul de bine.
{(Un studiu recent realizat de Awustralian Commonwealth Scientific and

17
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Industrial Research Organization (CSIRO) a ajuns la concluzia ci ,Analiza
[noastrd] aratd ci 30 de ani de date istorice se compari in mod favorabil cu
elemente-cheie ale scenariului business-as-usual™® (Limits to Groweh)..."?

Autorii au introdus date referitoare la cresterea mondiali a populatiei,
tendintele consumului si abundenta diferitelor resurse importante, an rulat
programul lor pe computer si au tras concluzia ci sfirsitul cresterii va avea
probabil loc, intre 2010 si 2050. Productia industrial3 si alimentari va scidea
atunci, conducind la declinul populatiei.

Studiul scenariului Limits fo Grotweh a fost reluat in mod repetat in anii
care au urmat publicatici originale prin folosirea unui software sofisticat si a
datelor de intrare actualizate. Rezultatele au fost similare de fiecare dati.?

De ce este cresterea atit de importanti?

In timpul ultimelor doud secole, cresterea economicd a devenit practic
singurul indice al prosperititii nationale. Atunci cind o economie crestea,
apireau locuri de munci si investitiile generau randamente ridicate. Atunci
cind economia s-a oprit temporar din crestere, asa cum s-a intimplat in timpul
Marii Crize, a urmat ,virsarea de singe” financiari.

In timpul acestei perioade, populatia lumii a crescut de Ia mai putin de un
miliard de cameni pe planeta Pamant, in 1900, la mai mult de sapte miliarde
in zilele noastre; adiugim in jur de 70 de milicane de noi consumatori anual.
Aceasta face viitoarea crestere economici si mai importanti: daci economia
stagneazd, vor exista mai putine bunuri si servicii disponibile pe cap de locuitor.

Ne-am bazat pe cresterea economici pentru dexvoltarea celor mai sdrace
economii ale hamii; fard crestere trebuie 53 avem in vedere, la modul cel mai

* business-as-usual = BALU, preluare din Cu apa pina la gir, de Daniele Pernigotti, Editura
Sencca Mu existd termen economic tradus in limba roméni pentru aceasti expresie.  Business
Az Usual® este o sintagmi englessi ou care se repreginti pistrarea in timp a acelorasi conditii
caracteristice situatied prezente. De exemplu, scenariul BALU pentruviitor referitor la consumurile
de energie este cel care continud s4 se bazeze in mod predominant, pe resumsele fosile, cu o
cotil secundard de productie de energii regenerabile. BAU corespunde s cresterii continue a
populatici mondiale, caracterizatd de aceeasi vomacitate a furnicilor infometate mentionati in
deschiderea capitolului, nepésitoare la trendul de reducere a cantititii de resurse disponibile.
Corespunde de altfel si mentinerii inegalititii sociale si economice tot mai mari intre diferitele
tiri si in interioml lor. Echivaleasd si cu agravarea importanged celor mai mari provocir
ecologice, ca schimbarea climatici i altele despre care vom vorbi in continuare. (. red )
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Introducere

serios, posibilitatea ca sute de milioane — poate miliarde — de cameni 3 nu
atingi stilul de viati de care se bucuri consumatorii din natiunile industria-
lizate ale lumii. Die acum inainte, eforturile de a imbunititi calitatea vietii in
aceste natiuni vor trebui s3 se concentreze mai degrabi asupra unor factori ca,
de exemplu, expresia culturali, libertatea politici si drepturile civile, si mai
putin pe cresterea PTB-ului.

Mai mult, am creat sisteme monetare si financiare ce soliciti cresterea.
Atita timp ciit creste economia, atunci sunt mai multe credite si mai multi
bani disponibili, asteptirile sunt mari, oamenii cumpirid mai multe bunuri,
intreprinderile acceseazi mai multe credite si dobanzile la creditele existente
pot fi ambursate.® Dar daci economia nu creste, nu avem bani noi care si
intre in sistem, si dobinda la creditul existent nu poate fi plitita; drept
consecinti, falimentele se tin lant, locurile de munci se pierd, veniturile scad
si consumul se contracti — ceea ce face ca intreprinderile si se imprumute
mai putin, ceea ce face 3 existe 51 mai putini bani noi ce intrd in economie.
Aceasta este o bucli autogenerativi foarte distrugitoare si foarte greu de
oprit odati porniti.

Cu alte cuvinte, economia de piati existenti nu dispune de o setare un
mod ,stabil/3* sau ,neutru/3*: existi numai crestere sau contractie. lar
wcontractia® poate fi doar un nume mai frumos pentru recesiune san crizi.
O perioadi lungi de joburi in cidere liberd, popriri, sechestre si falimente.

Am devenit atit de familiari cu procesul de crestere, incit este greu si ne
amintim ci e de fapt un fenomen destul de recent.

Ultimele citeva milenii, in vreme ce imperiile au crescut si au decizut,
economiile locale au avansat si regresat — in timp ce activitatea economici
globali s-a extins doar lent, si cu inversiri periodice. Totusi, odati cu revolutia
combustibililor fosili ai ultimului secol si jumitate, am observat cresterea
economici la o vitez si scali fird precedent in istoria umanititii.*

Am reusit si exploatim energia cirbunelui, a petrolului si a gazelor
naturale pentru a construi si pune in functiune masini, camioane, autostrizi,
acroporturi, avicane si retele electrice — toate caracteristicile esentiale ale
societitii industriale moderne. Prin procesul nerepetabil de extragere si ardere
a sute de milioane de ani de lumina solari stocati chimic am construit ceea ce
pirea (pentru un scurt si miret moment) o masini de crestere perpetui.

Am invitat si considerim ceea ce era de fapt o situatie extraordinard ca

fiind ceva sigur, garantat. A devenit ceva normal.
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Caseta 1.1 DAR NU ESTE ECONOMIA SUA IN REVENIRE?

fnccpind cu luna julie 2009 pinid la sfirsitul lui 2010, economia
SUA a inregistrat cresteri ale PIB-ului — adici semnale ale expansiunii.
PIB-ul nominal a depisit nivelurile de dinaintea recesiunii la mijlocul
Iui 2010, in timp ce PIB-ul real aproape si-a revenit la nivelul de dinainte
de recesiune.” Acest lucru a urmat contractiei PIB-ului din decembrie
2007 pini in iunie 2009.*

Dar, asa cum vom vedea in capitolul 6, FIB-ul este un instrument
insuficient si inadecvat pentru misurarea sinatitii generale a economiei.
Chiar daci PIB-ul se intoarce la nivelurile initiale, economia Statelor
Unite este fundamental schimbati: ratele somajului sunt mult mai
ridicate, iar veniturile fiscale ale statului si ale guvernelor locale sunt
semnificativ mai mici. Unii economigti pot descrie astfel o economie
in revenire, dar cu siguranti nu este o economie sindtoasi.

Mai mult, cea mai mare parte a acestei cresteri se datoreazii stimu-
lentelor uriase si pachetelor de salvare de la Guvernul Federal. Daci le
scidem pe acestea, cresterea ultimului an aproape ci dispare.

Pornind de la analiza istoriei crizelor financiare precedente, econo-
mistii Carmen Reinhart si Kenneth Rogoff au ajuns la concluzia ¢ criza
economicd din 2008 va avea

«--- efecte profunde si de lungi durati asupra preturilor activelor,
productivititii si ocupirii fortei de muncd. Cresterea somajului si
sciderea preturilor imobiliare se extind pentru cinci, respectiv sase ani.
incumjamr este faptul ci sciderea productiei dureazd doar doi ani.
Chiar si recesiunile generate de crize financiare se incheie in cele din
urmi, cu toate ci sunt aproape invariabil insotite de cresteri masive
de datorii guvernamentale... Natura globali a crizelor ingrenneazi
pentru multe tiri demersurile de revenire economici prin cresteri ale
exporturilor sau echilibrarea consumului prin imprumuturi externe.
In astfel de circumstante, acalmia recenti a falimentelor suverane se

apropie, probabil, de sfirsit.*?

Dar aceasti analiza ia in considerare doar aspectele financiare ale
crizei si ignori aspectele mai profunde ale energie, resurselor si mediului.
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o i)
~Recuperarea®, care a inceput in 2009, a avut loc in contextul preturilor

de energie care au scizut in mod considerabil fatd de virful de la mijlocul
Iai 2008.

im;ipenﬁmrﬁ ce consumul a aritat o crestere vaga a cererii, pretul
petrolului a inceput iar s3 creasci. Daci aceasti .recuperare” continui,
preturile la energie vor creste mai departe si recesiunile se vor relua.

Pe scurt, desi economia SUA e o economie in crestere (dupi definitiile
tehnice) in perioada 2009-2010, aceasta se intimpli diferit: este susti-
nuti intr-o misurd mult mai mare de consumul guvernamental (fati de
consumul privat) si este un ostatic al preturilor energiei.
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Figora 2. Cresterea economica si somajul, 20062010

Dupd contractarea economiei SUA din criza financiard din 2008, cresterea
economicl a evoluat intr-o directie negativi si rata de somaj a devenit mai mare.
Sursa: US Burean of Labor Statistics, US Burean of Economic Analysts

Dhar pentru ci era combustibililor fosili ieftini si abundenti se apropie de
sfirsit, presupunerile noastre legate de o continui expansiune sunt zdrun-
cinate puternic. Sfirsitul cresterii este o chestie foarte serioasi. Inseamni
sfirsitul unei epoci, a modurilor curente de organizare a vietii economice,

politice, a vietii de zi cu zi.
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Figura 3. Crestere economici, stimulente si planuri de sabvare

LPlanuri de salvare si stimulente® se referd la Programul de salvare a activelor
riscante (TARP) st Actul Recuperirii si Reinvestitiei Ameticane din 2009,
Dupd cum aratd acest grafic, aceste cheltuieli gpuvernamentale federale par a
fi sursa primard a cresteril economice incepind cu criza financiard din 2008,
Ce se intimpli atunci cind guvernul federal nu mai poate salva bincile si
stimula economia?®

Sursa: US Bureau of Economic Analysts, The Committee for a Responsible Federal Budget

Este esential si recunoastem si si intelegem semnificatia acestui
moment istoric: dacd am ajuns intr-adevir la sfirsitul epocii de expansiune
alimentati de fosile, atunci eforturile de naturi politici de a continua ur-
mirirea unei cresteri evazive se prezinti ca o fugi de realitate. Liderii lumii,
daci acestia sunt indusi in eroare in ceea ce priveste situatia actuali, vor
intirzia probabil punerea in aplicare a serviciilor de sustinere ce pot face
viata mai tolerabili intr-o economie ce nu creste si nu vor reusi sd faci
schimbirile necesare si fundamentale in sistemele monetare, financiare,
alimentare i de transport.

Prin urmare, ceea ce ar putea fi un proces de adaptare dureros, dar
suportabil, ar putea in schimb 53 devini cea mai mare tragedie a istoriei. Putem
supravietui sfirgitului cresterii si putem, poate, prospera dincolo de aceasta,

dar numai daci o intelegem corect si ne adaptim corespunzitor.



